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1 JANUARI - 31 MARS 2021

(jamfort med samma period foregaende ar)

e Nettoomséattningen minskade med 18,3 procent till 27 528 (33 712) MSEK

e Den organiska nettoomsattningen minskade med 9,9 procent och paverkades negativt av covid-19-
pandemin och relaterade restriktioner och nedstangningar samt i jamforelse med hamstringen under
forsta kvartalet foregdende ar

e Marknadsandelarna 6kade pa flertalet marknader fér de senaste 12 manaderna

e E-handelsforséljningen tkade organiskt med 14 procent och uppgick till cirka 13 procent av
nettoomsattningen

e Patillvaxtmarknaderna, som svarade for 39 procent av nettoomsattningen, ckade den organiska
nettoomséattningen med 4,2 procent

e Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA),
minskade med 31 procent till 3 664 (5 316) MSEK

e Justerad EBITA minskade med 32 procent till 3 608 (5 333) MSEK

e Justerad EBITA marginal minskade med 2,7 procentenheter och uppgick till 13,1 (15,8) procent

e Justerad avkastning pa sysselsatt kapital minskade med 4,9 procentenheter till 13,5 (18,4) procent
e Periodens resultat uppgick till 2 552 (3 610) MSEK

¢ Resultat per aktie uppgick till 3,04 (4,61) SEK

e Justerat resultat per aktie uppgick till 3,14 (4,83) SEK

e Rorelsens kassaflode uppgick till 695 (3 044) MSEK

e Ingatt avtal med australiska hygienbolaget Asaleo Care om att forvarva aterstdende aktier

o Efter kvartalets utgang har Essity ingatt avtal om forvarv av cirka 44 procent i colombianska
hygienbolaget Productos Familia S.A. Essity har &ven annonserat prishéjningar till foljd av hogre
ravarukostnader.

RESULTATUTVECKLING

MSEK 2103 2003 %
Nettoomsattning 27528 33712 -18
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA)! 3608 5333 -32
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 3664 5316 -31
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -186 -201
Justerat rorelseresultat® 3422 5132 -33
Jamforelsestérande poster 56 -17
Rorelseresultat 3478 5115 -32
Finansiella poster -158 -319
Resultat fore skatt 3320 4796 -31
Justerat resultat fore skatt! 3264 4813 -32
Inkomstskatter -768  -1186
Periodens resultat 2552 3610 -29
Resultat per aktie, SEK 3,04 4,61
Justerat resultat per aktie, SEK? 3,14 4,83

1Exklusive jamférelsestérande poster, for belopp se sidan 11.

2Exklusive jamférelsestérande poster och avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar.
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SAMMANFATTNING AV FORSTA KVARTALET 2021

Forbattrade marknadsforutsattningar till folid av pagaende vaccinationsprogram forvantas leda till 6kad
efterfrdgan for flera av Essitys produktkategorier. Ett exempel pa detta ar att efterfrigan inom Professional
Hygiene i Nordamerika 6kade under de tva forsta veckorna i april 2021. Ett annat exempel ar aterhaAmtningen i
Kina dar forsaljningen var vasentligt hogre under férsta kvartalet 2021 jamfort med forsta kvartalet 2019.

Essity har under forsta kvartalet fortsatt positionera bolaget for framtida I6nsam tillvaxt bland annat genom:

¢ Ingatt ett avtal med australiska hygienbolaget Asaleo Care om att forvarva aterstdende 63,8 procent av
aktierna i bolaget. Essity ar den storsta aktiedgaren med ett innehav om 36,2 procent av aktierna.
Forvarvet av Asaleo Care kommer att mojliggora I16nsam tillvaxt i Australien, Nya Zeeland och
Stillahavsomrédet.

e Utokat erbjudandet av ateranvandbara produkter genom lansering av TENA Silhouette tvattbara
absorberande underklader inom Incontinence Products, menskoppen Libresse® V-Cup inom Feminine
Care och Tork mikrofiberdukar inom Professional Hygiene

o Okat marknadsandelar pa flertalet marknader for de senaste 12 manaderna

e E-handelsforsaljningen 6kade organiskt med 14 procent och uppgick till cirka 13 procent av
nettoomsattningen

Efter forsta kvartalets utgang:

¢ Ingatt avtal om forvarv av cirka 44 procent i colombianska hygienbolaget Productos Familia S.A. Efter
slutford transaktion kommer Essitys agande i Familia att uppga till minst 94 procent. Essity har varit 4gare
i Familia sedan 1985 och &ger for narvarande 50 procent av bolaget. Kopeskillingen uppgar till 1 540
MUSD (cirka 13 miljarder SEK) for 100 procent av bolaget pa skuldfri basis. Med forvarvet bygger Essity
en starkare plattform i Latinamerika.

e Forvarvat distributionsréattigheterna till sdrbehandlingstekniken Sorbact® i Australien och Nya Zeeland

e Programmet "Manufacturing Roadmap” I6per till 2025 och forvantas bidra till Essitys totala arliga
kostnadsbesparingar om 500-1 000 MSEK genom optimerad produktionsstruktur,
produktivitetsforbattringar samt rdmaterial- och energibesparingar. Atgarderna ger méjlighet till tillvéxt
utan att investeringarna okar i samma takt. Rorelsekapitalet forvantas minskas med mer an 1 000 MSEK.
Malet ar aven att genom nya produktionssatt minska exponeringen mot vedbaserad farskfibermassa med
cirka 10 procent, vilket resulterar i minskad volatilitet for bolagets Iénsamhet. Programmet kommer aven
leda till att bolagets héllbarhetsmal fér Science Based Targets uppnéas snabbare.

e Annonsering av prishgjningar inom Consumer Tissue till féljd av hdgre ravarukostnader. Dessa
annonseras pa Essitys storsta marknader och den genomsnittliga procentuella héjningen uppgar till
medelhdga till héga ensiffriga tal. Viss prishdjningseffekt forvantas redan i slutet av andra kvartalet 2021
men merparten under andra halvaret 2021. Essity férbereder prishojningar inom andra produktkategorier
som paverkas av hdgre ravarukostnader.

Koncernens organiska nettoomsattning for det forsta kvartalet 2021 minskade med 9,9 procent jamfért med
samma period foregaende ar, varav volym -8,9 procent och pris/mix -1,0 procent. Covid-19-pandemin med
omfattande restriktioner och nedstangningar paverkade forsaljningen negativt, framst inom Professional Hygiene
och Medical Solutions. Dessutom paverkades jamforelsetalen av den kraftiga forsaljningstillvaxten som var en
foljd av hamstring under forsta kvartalet foregaende ar bland konsumenter och distributérer. Hamstringen under
forsta kvartalet foregdende ar forklarar cirka halften av minskningen av den organiska nettoomséttningen. Den
organiska nettoomsattningen pa mogna marknader minskade med 18,3 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade for 39 procent av nettoomséttningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 4,2 procent.

Koncernens justerade bruttomarginal for det forsta kvartalet 2021 minskade med 0,6 procentenheter jamfort med
samma period foregaende ar och uppgick till 32,2 procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av lagre
ravarukostnader och battre mix. Lagre priser, lagre volymer och hogre distributionskostnader paverkade
bruttomarginalen negativt.

Koncernens justerade EBITA marginal minskade med 2,7 procentenheter och uppgick till 13,1 procent.
Marginalen paverkades negativt av lagre absorption av fasta kostnader till féljd av lagre forsaljning.
Forsaljningskostnaderna minskade i absoluta tal men tkade som andel av nettoomséttningen. Investeringar i
tillvaxt 6kade marknadsfoéringskostnaderna i absoluta tal och som andel av nettoomsattningen. Justerad EBITA,
exklusive valutaomrakningseffekter, minskade med 24 procent. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital
minskade med 4,9 procentenheter till 13,5 procent. Resultat per aktie uppgick till 3,04 SEK.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 2
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JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

MSEK 2103 2003 %
Nettoomsattning 27528 33712 -18
Kostnad for sdlda varor* -18 660 -22 663
Justerat bruttoresultat® 8868 11049 -20
Forséljnings- och administrationskostnader* -5 260 -5716
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA)! 3608 5333 -32
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -186 -201
Justerat rorelseresultat® 3422 5132 -33
Finansiella poster -158 -319
Justerat resultat fore skatt* 3264 4813 -32
Justerade inkomstskatter* -773 -1189
Justerat resultat for perioden? 2491 3624 -31

1 Exklusive jamforelsestérande poster, for belopp se sidan 11.
Justerade Marginaler (%)

Bruttomarginal® 32,2 32,8
EBITA marginal* 13,1 15,8
Rorelsemarginal® 12,4 15,2
Finansnettomarginal -0,6 -0,9
Vinstmarginal® 11,8 14,3
Inkomstskatter* -2,8 -3,5
Nettomarginal® 9,0 10,8

1Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE

MSEK 2103 2003 %
Personal Care 1708 2039 -16
Consumer Tissue 1685 2092 -19
Professional Hygiene 419 1393 -70
Ovrigt -204 -191

Totalt* 3608 5333 -32

1Exklusive jamforelsestérande poster, for belopp se sidan 11.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK 2103 2003 %
Personal Care 1528 1850 -17
Consumer Tissue 1684 2090 -19
Professional Hygiene 415 1383 -70
Ovrigt -205 -191

Totalt! 3422 5132 -33

1ExKlusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE

MSEK 2103 2003 %
Personal Care 1383 1690 -18
Consumer Tissue 1306 2093 -38
Professional Hygiene -29 862 -103
Ovrigt -384 -164

Totalt 2276 4481 -49
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KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari-mars 2021 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen minskade med 18,3 procent jamfort med samma period foregaende ar och
uppgick till 27 528 (33 712) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, minskade med 9,9 procent varav volym -8,9 procent och
pris/mix -1,0 procent. Covid-19-pandemin med omfattande restriktioner och nedstangningar
paverkade forsaljningen negativt, framst inom Professional Hygiene och Medical Solutions.
Dessutom paverkades jamforelsetalen av den kraftiga forsaljningstillvaxten som var en foljd av
hamstring under forsta kvartalet féregaende ar bland konsumenter och distributérer.
Hamstringen under forsta kvartalet foregdende ar forklarar cirka halften av minskningen av den
organiska nettoomsattningen. Den organiska nettoomséttningen minskade med 18,3 procent p&
mogna marknader och 6kade med 4,2 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade
for 39 procent av nettoomsattningen. Valutaeffekter minskade nettoomsattningen med 7,7
procent. Forvarv, avyttringar och dekonsolidering minskade nettoomséattningen med 0,7 procent.

Koncernens justerade bruttomarginal for det forsta kvartalet 2021 minskade med 0,6
procentenheter jamfort med samma period féregdende ar och uppgick till 32,2 (32,8) procent.
Bruttomarginalen paverkades positivt av lagre ravarukostnader och béattre mix. De l6pande
kostnadsbesparingarna uppgick till 13 MSEK. Lagre priser, lagre volymer och hdgre
distributionskostnader paverkade bruttomarginalen negativt.

Koncernens justerade EBITA marginal minskade med 2,7 procentenheter och uppgick till 13,1
(15,8) procent. Marginalen paverkades negativt av lagre absorption av fasta kostnader till f6ljd
av lagre forsaljning. Forséaljningskostnaderna minskade i absoluta tal men 6kade som andel av
nettoomsattningen. Investeringar i tillvéxt 6kade marknadsféringskostnaderna i absoluta tal och
som andel av nettoomséttningen.

Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 32 procent (24 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, férvarv och
avyttringar) och uppgick till 3 608 (5 333) MSEK.

Jamforelsestdrande poster uppgick till 56 (-17) MSEK.

Finansiella poster minskade till -158 (-319) MSEK. Lagre réantor och en lagre genomsnittlig
nettolaneskuld paverkade positivt.

Justerat resultat fore skatt minskade med 32 procent (24 procent exklusive omréknings-
valutaeffekter, forvarv och avyttringar) och uppgick till 3 264 (4 813) MSEK.

Skattekostnaden, exklusive effekter av jamférelsestdrande poster, uppgick till 773 (1 189)
MSEK.

Justerat resultat for perioden minskade med 31 procent (23 procent exklusive omraknings-
valutaeffekter, forvarv och avyttringar) och uppgick till 2 491 (3 624) MSEK.

Periodens resultat minskade med 29 procent (21 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 2 552 (3 610) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 3,04
(4,61) SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 3,14 (4,83) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 13,5 (18,4) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 15,7 (22,4) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari-mars 2021 jamfort med motsvarande period foregdende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 5 227 (7 101) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till -1 446 (-1 156) MSEK. Investeringar i
anlaggningstillgangar, netto exklusive investeringar i operativa tillgangar via leasing uppgick till
-1 299 (-994) MSEK. Det operativa kassaflodet fore investeringar i operativa tillgangar via
leasing uppgick till 2 310 (4 566) MSEK. Investering i operativa tillgngar via leasing uppgick till
-34 (-85) MSEK. Det operativa kassaflodet uppgick till 2 276 (4 481) MSEK.

Finansiella poster minskade till -158 (-319) MSEK. L&gre rantor och en lagre genomsnittlig
nettoldneskuld paverkade positivt.
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Skattebetalningarna paverkade kassaflodet med -1 424 (-1 118) MSEK.

Nettot av férvarv och avyttringar uppgick till -29 (-1) MSEK. Nettokassaflodet uppgick till
627 (3 053) MSEK.

Nettoldneskulden har under perioden dkat med 687 MSEK och uppgick till 43 375 MSEK.
Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden till 41 345 MSEK. Nettokassaflodet
minskade nettoldneskulden med 627 MSEK. Marknadsvardering av pensionstillgdngar samt
uppdateringar av de antaganden och bedémningar som paverkar varderingen av
pensionsskulden, netto tillsammans med marknadsvérderingar av finansiella instrument
minskade nettolaneskulden med 337 MSEK. Valutakursférandringar ékade nettolaneskulden
med 1 515 MSEK. Investeringar i icke operativa tillgangar via leasing 6kade nettolaneskulden
med 136 MSEK. Skuldsattningsgraden uppgick till 0,68 (0,78). Exklusive pensionsskulden
uppgick skuldsattningsgraden till 0,65 (0,71). Skuldbetalningsformagan uppgick till 41 (39)
procent. Nettolaneskulden i forhallande till justerad EBITDA uppgick till 1,94 (2,09).

EGET KAPITAL

Januari-mars 2021

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 526 MSEK och uppgick till 63 868 MSEK.
Periodens resultat 6kade eget kapital med 2 552 MSEK. Eget kapital minskade pa grund av
utdelning till aktieAgare med 4 937 MSEK. Eget kapital 6kade, till féljd av marknadsvérdering av
pensionstillgangar samt uppdateringar av de antaganden och bedémningar som paverkar
varderingen av pensionsskulden, netto med 144 MSEK efter skatt. Vardering av finansiella
instrument till marknadsvéarde tkade det egna kapitalet med 114 MSEK efter skatt.
Valutakursférandringar, inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter
skatt, 6kade eget kapital med 2 649 MSEK. Ovrigt 6kade eget kapital med 4 MSEK.

SKATT

Januari-mars 2021

En skattekostnad redovisas, exklusive jamforelsestérande poster, om 773 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om 23,7 procent for perioden.
Skattekostnaden, inklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 768 MSEK, motsvarande en
skattesats om 23,1 procent fér perioden.

HANDELSER UNDER KVARTALET

Essity lanserar absorberande underklader for mens och inkontinens

Den 20 januari 2021 meddelade Essity att bolaget lanserar tvattbara absorberande underklader
inom produktkategorierna Feminine Care och Incontinence Products. Lanseringen av
produkterna har inletts i Latinamerika och fortsatte pa andra marknader, i utvalda butiker och
online, under forsta kvartalet 2021.

Essity rankas som ett av varldens mest hallbara bolag

Den 25 januari 2021 meddelade Essity att bolaget har utsetts till ett av varldens 100 mest
hallbara bolag av Corporate Knights. Listan presenterades i samband med World Economic
Forums arliga mote.

Essity lanar 700 MEUR pa obligationsmarknaden

Den 1 februari 2021 meddelade Essity att bolaget lanat 700 MEUR pa obligationsmarknaden
under sitt EMTN-program (Euro Medium Term Note) till en rénta om 0,289 procent med
forfallodag den 8 februari 2031 vilket motsvarar en marginal éver mid-swaps pa +0,47
procentenheter.

Essity ingar avtal om férvarv av australiska hygienbolaget Asaleo Care

Den 16 februari 2021 meddelade Essity att bolaget ingatt ett avtal med hygienbolaget Asaleo
Care om att forvarva aterstdende 63,8 procent av aktierna i bolaget for 1,40 AUD kontant per
aktie. Asaleo Care ar noterat pa Australian Securities Exchange. Essity ar den storsta
aktiedgaren med ett innehav om 36,2 procent av aktierna.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 5
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Essity lanserar menskopp i Norden under varumarket Libresse

Den 19 mars 2021 meddelade Essity att bolaget fortsatter att utdka sitt erbjudande mot mer
hallbara produkter och lanserar Libresse® V-Cup, en ateranvandbar menskopp, i Danmark,
Finland, Norge och Sverige.

Essity inleder test av COz-utslappsfri storskalig pappersproduktion

Den 22 mars 2021 meddelade Essity att bolagets mjukpappersanlaggning i Lilla Edet har
ambitionen att bli varldens forsta storskaliga produktionsanlaggning for mjukpapper fri fran
utslapp av fossilt CO2. Genom att erséatta naturgas med biogas reduceras utslappen av fossilt
CO2 till noll vid normal drift.

Arsstamma 2021

Den 25 mars 2021 beslutade Essitys arsstimma om en utdelning for verksamhetsaret 2020 om
6,75 kronor per aktie. Styrelseledamoterna Ewa Bj6rling, Par Boman, Annemarie Gardshol,
Magnus Groth, Bert Nordberg, Louise Svanberg, Lars Rebien Sgrensen, och Barbara Milian
Thoralfsson omvaldes. Torbjérn L66f valdes till ny styrelseledamot. Par Boman omvaldes som
ordférande. Stamman bemyndigade styrelsen att besluta om férvarv av Essity B-aktier samt om
Overlatelse av bolagets forvarvade egna aktier i anledning av foretagsforvarv. Dessa
bemyndiganden galler under tiden fram till nasta arsstamma.

HANDELSER EFTER KVARTALET

Essity forvarvar distributionsréattigheter till Sorbact i Australien och Nya Zeeland
Den 6 april 2021 meddelade Essity att bolaget forvarvar distributionsrattigheterna till
sarbehandlingstekniken Sorbact® i Australien och Nya Zeeland fran det australiska bolaget
Bayport Brands. Under 2020 uppgick forsaljningen av Sorbact® i regionen till 1,7 MAUD (cirka
11 MSEK).

Essity annonserar prishdjningar

Den 7 april 2021 meddelade Essity att bolaget annonserar prishdjningar inom Consumer Tissue
till foljd av hogre ravarukostnader. Prishéjningarna annonseras pa Essitys storsta marknader
och den genomshittliga procentuella héjningen uppgar till medelhoga till hbga ensiffriga tal.
Dessutom forbereder Essity prishojningar inom andra produktkategorier som paverkas av hogre
ravarukostnader.

Essity utokar sitt &gande i Productos Familia

Essity meddelade den 22 april 2021 att bolaget ingatt avtal om forvarv av cirka 44 procent i
colombianska hygienbolaget Productos Familia S.A. Efter slutford transaktion kommer Essitys
agande i Familia att uppga till minst 94 procent. Essity har varit d4gare i Familia sedan 1985 och
ager for narvarande 50 procent av bolaget. Kopeskillingen uppgar till 1 540 MUSD (cirka 13
miljarder SEK) for 100 procent av bolaget pa skuldfri basis. Med férvarvet bygger Essity en
starkare plattform i Latinamerika for att 6ka tillvaxt, Idnsamhet och effektivitet samt accelerera
den digitala transformationen. Férvarvet kommer att vara helt lanefinansierat och Essity har
bindande kreditloften. Transaktionen ar foremal for sedvanliga godkannanden av
konkurrensmyndigheter och beraknas slutféras under det andra halvaret 2021.

Framsteg inom Manufacturing Roadmap

Den 23 april 2021 presenterade Essity ytterligare information om programmet Manufacturing
Roadmap inklusive arbetet med optimering och effektivisering av bolagets samtliga cirka 60
helagda produktionsanlaggningar samt logistik och distribution. Programmet I6per till 2025 och
forvantas bidra till Essitys totala arliga kostnadsbesparingar om 500—1 000 MSEK genom
optimerad produktionsstruktur, produktivitetsforbattringar samt ramaterial- och
energibesparingar.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 6
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Totalt -15,1
Volym -7,0
Pris/mix 1,1
Valuta -8,7
Forvarv 0,5
Avyttringar -1,0
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Totalt -16
Volym -17
Pris/mix 5
Réamaterial 5
Energi 0
Valuta -10

Ovrigt 1

&> @ssity
PERSONAL CARE

MSEK 2103 2003 %
Nettoomséttning 10 759 12669 -15
Justerad bruttomarginal, %* 42,6 40,9
Justerad EBITA* 1708 2039 -16
Justerad EBITA marginal, %* 15,9 16,1
Justerat rorelseresultat* 1528 1850 -17
Justerad rorelsemarginal, %* 14,2 14,6
Justerad ROCE, %* 16,4 18,1
Operativt kassaflode 1383 1690

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomradet.

Januari-mars 2021 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomséttningen minskade med 15,1 procent och uppgick till 10 759 (12 669) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen minskade med 5,9 procent, varav volym -7,0 procent och pris/mix
1,1 procent. Forsaljningen paverkades negativt av covid-19-pandemin till féljd av att efterfragan
tillfalligt paverkats negativt av restriktioner och nedstangningar da forbrukningen minskat nagot
nar konsumenter vistats mer hemma. Dessutom paverkades jamforelsetalen av den kraftiga
forsaljningstillvaxten under forsta kvartalet foregaende ar som var en féljd av hamstring bland
konsumenter. Den organiska nettoomsattningen pa mogna marknader minskade med 9,1
procent. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 35 procent av nettoomsattningen, minskade
den organiska nettoomsattningen med 1,1 procent. Valutaeffekter minskade nettoomséttningen
med 8,7 procent. Férvarv och avyttringar minskade nettoomsattningen med 0,5 procent.

Inom Incontinence Products, med Essitys globalt ledande varuméarke TENA, minskade den
organiska nettoomséttningen med 6,1 procent. Inom Medical Solutions minskade den organiska
nettoomsattningen med 3,3 procent. Férséljningen inom ortopedi och kompressionsbehandling
har paverkats negativt av covid-19 relaterade nedstangningar och restriktioner, medan den
organiska nettoomsattningen 6kade med 2,1 procent inom sarvard. Inom Baby Care minskade
den organiska nettoomséttningen med 12,2 procent. Inom Feminine Care minskade den
organiska nettoomséattningen med 0,1 procent.

Den justerade bruttomarginalen 6kade med 1,7 procentenheter till 42,6 (40,9) procent. Battre
mix, lagre ravarukostnader samt kostnadsbesparingar paverkade marginalen positivt. Lagre
volymer och hogre distributionskostnader paverkade marginalen negativt. Den justerade EBITA
marginalen minskade med 0,2 procentenheter och uppgick till 15,9 (16,1) procent.
Forséaljningskostnaderna minskade i absoluta tal men tkade som andel av nettoomsattningen.
Investeringar i tillvéxt 6kade marknadsféringskostnaderna i absoluta tal och som andel av
nettoomsattningen.

Justerad EBITA minskade med 16 procent (6 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 1 708 (2 039) MSEK.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 2 160 (2 522) MSEK.

Essity forbereder prishgjningar till foljd av hogre ravarukostnader.
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Forandring av nettoomséttning (%)

2103 vs
2003

Totalt -11,7
Volym 0,1
Pris/mix -3,2
Valuta -7,5
Forvarv 0,0
Avyttringar -1,1

Forandring av justerad EBITA (%)

2103 vs
2003

Totalt -19
Volym 5
Pris/mix -21
Réamaterial 11
Energi 0
Valuta -8

Ovrigt -6

&> @ssity
CONSUMER TISSUE

MSEK 2103 2003 %
Nettoomséttning 11 554 13080 -12
Justerad bruttomarginal, %* 26,4 26,4
Justerad EBITA* 1685 2092 -19
Justerad EBITA marginal, %* 14,6 16,0
Justerat rorelseresultat* 1684 2090 -19
Justerad rorelsemarginal, %* 14,6 16,0
Justerad ROCE, %* 14,6 17,5
Operativt kassaflode 1306 2093

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari-mars 2021 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséattningen minskade med 11,7 procent och uppgick till 11 554 (13 080) MSEK. Den
organiska nettoomséttningen minskade med 3,1 procent. Volymerna kade med 0,1 procent och
pris/mix minskade med -3,2 procent. Den organiska nettoomsattningen pa mogna marknader
minskade med 16,6 procent och paverkades negativt av den kraftiga forsaljningstillvaxten under
forsta kvartalet féregdende ar som var en féljd av hamstring bland konsumenter. P&
tillvéaxtmarknaderna, som svarade foér 49 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska
nettoomsattningen med 11,9 procent. Valutaeffekter minskade nettoomséattningen med 7,5
procent. Avyttringar och dekonsolidering minskade nettoomsattningen 1,1 procent.

Den justerade bruttomarginalen var i niva med féregdende ar och uppgick till 26,4 (26,4)
procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av hégre volymer och lagre ravarukostnader
framst relaterat till Asien. Hogre distributionskostnader och lagre priser paverkade marginalen
negativt. De lagre priserna var framst till foljd av hogre kampanjaktivitet jamfort med en 1&g niva
foregdende ar. Den justerade EBITA marginalen minskade med 1,4 procentenheter och uppgick
till 14,6 (16,0) procent. Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna dkade i absoluta tal och
som andel av nettoomséttningen.

Justerad EBITA minskade med 19 procent (12 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 1 685 (2 092) MSEK.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 2 295 (2 789) MSEK.

Essity har annonserat prishgjningar inom Consumer Tissue till foljd av hogre ravarukostnader.

Prishojningarna annonseras pa Essitys stérsta marknader och den genomsnittliga procentuella
héjningen uppgar till medelhoga till héga ensiffriga tal. Viss prishéjningseffekt forvantas redan i
slutet av andra kvartalet 2021 men merparten under andra halvaret 2021.



Essity Aktiebolag (publ) - Delarsrapport Q1 2021

Andel av koncernen, nettoomsattning
2103

19%

b

Andel av koncernen, justerad EBITA
2103

@ 11%

Nettoomsattning

& & N

& ; "
v

P 0>

Justerad EBITA och

MSEK -
marginal 20

1500
1000 14
500
0

N a2 & N> N
& & &
. S S S

Forandring av nettoomséttning (%)

2103 vs
2003

Totalt -34,4
Volym -26,9
Pris/mix -0,6
Valuta -6,8
Forvarv 0,0
Avyttringar -0,1

Forandring av justerad EBITA (%)

2103 vs
2003

Totalt -70
Volym -52
Pris/mix 4
Ramaterial -4
Energi -1
Valuta -4
Ovrigt -13
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PROFESSIONAL HYGIENE

MSEK 2103 2003 %
Nettoomséttning 5216 7957 -34
Justerad bruttomarginal, %* 23,7 30,4
Justerad EBITA* 419 1393 -70
Justerad EBITA marginal, %* 8,0 17,5
Justerat rorelseresultat* 415 1383 -70
Justerad rorelsemarginal, %* 8,0 17,4
Justerad ROCE, %* 7,7 23,3
Operativt kassaflode -29 862

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestérande poster utanfor affarsomradet.

Januari-mars 2021 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomséttningen minskade med 34,4 procent och uppgick till 5 216 (7 957) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen minskade med 27,5 procent, varav volym -26,9 procent och
pris/mix -0,6 procent. Forsaljningen har paverkats negativt av covid-19-pandemin och relaterade
nedstangningar och restriktioner. Detta har framst haft en negativ paverkan pa efterfragan inom
kundsegmenten hotell, restaurang, catering, kommersiella fastigheter samt skolor och
universitet. Det ar positivt att manga kunder ersatt varmluftstorkar, sa kallade "air dryers”, med
Essitys pappersbehallare som en f6ljd 6kat hygienfokus. Den organiska nettoomséttningen pa
mogna marknader minskade med 31,5 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 22
procent av nettoomsattningen, minskade den organiska nettoomsattningen med 9,3 procent.
Valutaeffekter minskade nettoomsattningen med 6,8 procent. Avyttringar minskade
nettoomsattningen med 0,1 procent.

Den justerade bruttomarginalen minskade med 6,7 procentenheter och uppgick till 23,7 (30,4)
procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av hdgre priser och kostnadsbesparingar. Lagre
volymer, hogre ravaru- och energikostnader samt hogre distributionskostnader paverkade
marginalen negativt. Den justerade EBITA marginalen minskade med 9,5 procentenheter och
uppgick till 8,0 (17,5) procent. Férsaljnings- och marknadsféringskostnaderna minskade i
absoluta tal men 6kade som andel av nettoomséttningen.

Justerad EBITA minskade med 70 procent (66 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter,
férvarv och avyttringar) och uppgick till 419 (1 393) MSEK.

Kassamassigt rérelsedverskott uppgick till 923 (1 946) MSEK.

Forbattrade marknadsforutsattningar till foljd av pagaende vaccinationsprogram férvantas leda
till 6kad efterfragan inom Professional Hygiene. Ett exempel &r att efterfrdgan i Nordamerika
Okade under de tva forsta veckorna i april 2021.

Essity forbereder prishojningar till foljd av hogre ravarukostnader.
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AKTIEFORDELNING
31 mars 2021 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 61734 472 640 608 017 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 8,8 procent. Under forsta kvartalet har p& aktieagares begaran
700 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 257 952 737.

KOMMANDE RAPPORTER
Under 2021 publiceras delarsrapporter 16 juli och 22 oktober. Bokslutsrapporten for 2021 publiceras den 26 januari 2022.

INBJUDAN TILL PRESENTATION DELARSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2021

| samband med publiceringen halls en telefon- och webbpresentation dar vd och koncernchef Magnus Groth presenterar och
svarar pa fragor.

Presentation:

Datum: fredag den 23 april 2021

Tid: kl. 09:00

Lank till webbpresentation: https://essity.videosync.fi/2021-04-23-q1

Telefon: +44 (0) 207 192 80 00, + 1 631 510 74 95 eller +46 (0) 8 506 921 80. Ring in i god tid innan presentationen borjar.
Uppge “Essity” eller konferens id 8865436.

Stockholm, 23 april 2021
Essity Aktiebolag (publ)

Magnus Groth
Vd och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Essitys revisorer.

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31

Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30
Joséphine Edwall Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Per Lorentz, presschef, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 51

Notera

Denna information ar sddan som Essity Aktiebolag (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Denna
rapport har uppréttats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.

Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 23 april 2021 klockan 07:00 CET.

Karl Stoltz, Media Relations manager, +46 8 788 51 55

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 10
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2021:1

Nettoomsattning 27 528 33712 30 956 27 528 33712
Kostnad for sélda varor2 -18 660 -22 663 -20 820 -18 660 -22 663
Jamforelsestérande poster - kostnad sélda varor? -10 -9 22 -10 -9
Bruttoresultat 8 858 11 040 10 158 8 858 11 040
Forséljnings- och administrationskostnader?? -5 272 -5 749 5777 -5 272 -5 749
Jamforelsestoérande poster - forsaljnings- och administrationskostnader? 66 -8 -24 66 -8
Intékter frAn andelar i intresseféretag och joint ventures 12 33 33 12 33
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 3664 5316 4 390 3664 5316
Avskrivningar pa foérvarvsrelaterade immateriella tillgngar -186 -201 -199 -186 -201
Rdrelseresultat 3478 5115 4191 3478 5115
Finansiella poster -158 -319 -172 -158 -319
Resultat fore skatt 3320 4796 4019 3320 4796
Inkomstskatter -768 -1186 -990 -768 -1186
Periodens resultat 2552 3610 3029 2552 3610

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2132 3235 2 640 2132 3235
Innehav utan bestammande inflytande 420 375 389 420 375

Resultat per aktie - moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter utspadningseffekter, SEK 3,04 4,61 3,76 3,04 4,61
Medelantal aktier fore och efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
varav avskrivningar -1706 -1884 -1835 -1706 -1884
2varav nedskrivningar -1 -4 -65 -1 -4
Bruttomarginal 32,2 32,7 32,8 32,2 32,7
EBITA marginal 13,3 15,8 14,2 13,3 15,8
Rorelsemarginal 12,6 15,2 13,5 12,6 15,2
Finansnettomarginal -0,6 -0,9 -0,6 -0,6 -0,9
Vinstmarginal 12,0 14,3 12,9 12,0 14,3
Inkomstskatter -2,8 -3,5 -3,2 -2,8 -3,5
Nettomarginal 9,2 10,8 9,7 9,2 10,8

Justerade, exklusive jamforelsestérande poster:

Bruttomarginal 32,2 32,8 32,7 32,2 32,8
EBITA marginal 13,1 15,8 14,2 13,1 15,8
Rorelsemarginal 12,4 15,2 13,5 12,4 15,2
Finansnettomarginal -0,6 -0,9 -0,6 -0,6 -0,9
Vinstmarginal 11,8 14,3 12,9 11,8 14,3
Inkomstskatter -2,8 -3,5 -3,2 -2,8 -3,5
Nettomarginal 9,0 10,8 9,7 9,0 10,8

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2021:1 2020:1 2020:4
Periodens resultat 2552 3610 3029 2552 3610
Ovrigt totalresultat fér perioden
Poster som inte kan omfdras till resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner 337 -1895 2531 337 -1 895
Verkligt vérde dver dvrigt totalresultat 0 -7 3 0 -7
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -193 359 -297 -193 359
144 -1543 2237 144 -1543
Poster som har omforts eller kan omfdéras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar
Resultat fran omvardering av derivat redovisat i eget kapital 195 -347 209 195 -347
Overfort till resultatrakningen for perioden -53 121 46 -53 121
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 3205 2512 -4508 3205 2512
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet -690 -626 1061 -690 -626
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag 1 12 -8 1 12
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 106 195 -283 106 195
2764 1867 -3483 2764 1867
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2908 324 -1246 2908 324
Summa totalresultat for perioden 5460 3934 1783 5 460 3934
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4616 3253 1829 4616 3253
Innehav utan bestimmande inflytande 844 681 -46 844 681
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL
MSEK 2103 2003
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Varde vid periodens boérjan 54 352 54 125
Summa totalresultat for perioden 4616 3253
Utdelning -4 741* 0
Riktad nyemission till innehav utan bestimmande inflytande 3 15
Overfort till anskaffningsvarde pa sékrade investeringar 0 -8
Omvérderingseffekt vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -3 0
Véarde vid periodens slut 54 227 57 385
Innehav utan bestammande inflytande
Véarde vid periodens bdrjan 8990 8676
Summa totalresultat for perioden 844 681
Utdelning -196 -207
Riktad nyemission till innehav utan bestimmande inflytande 3 14
Avyttring innehav utan bestdmmande inflytande 0 35
Véarde vid periodens slut 9641 9199
Total eget kapital, varde vid periodens slut 63 868 66 584

*Utdelning 4 741 MSEK beslutat pa arsstamman, 25 mars 2021, utbetalning 1 april 2021.
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK 2103 2003
Kassamassigt rorelsedverskott 5227 7101
Forandring av rérelsekapital -1 446 -1 156
Investering i anlaggningstillgdngar, netto -1 299 -994
Omstruktureringskostnader, m.m. -172 -385
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgangar via leasing 2310 4 566
Investering i operativa tillgngar via leasing -34 -85
Operativt kassafléde 2276 4481
Finansiella poster -158 -319
Skattebetalning -1424 -1118
Ovrigt 1 0
Rorelsens kassafléde 695 3044
Avyttring av koncernfoéretag och verksamheter -29 -1
Kassaflode fore transaktioner med aktieagare 666 3043
Riktad nyemission till innehav utan bestémmande inflytande 6 29
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande -45 -19
Nettokassaflode 627 3053
Nettoldneskuld vid periodens bérjan -42 688  -50 940
Nettokassaflode 627 3053
Omvarderingar mot eget kapital 337 -1 902
Investering i icke operativa tillgangar via leasing -136 -251
Omrakningsdifferenser -1515 -1 939
Nettolaneskuld vid periodens slut -43 375  -51979
Skuldséattningsgrad, ggr 0,68 0,78
Skuldbetalningsforméaga, % 41 39
Nettoldneskuld / EBITDA 1,92 2,14
Nettoldneskuld / Justerad EBITDA 1,94 2,09

&> @ssity

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 13
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 2103 2003
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 3478 5115
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet* 1720 1973
Betald ranta -308 -416
Erhallen ranta 22 24
Ovriga finansiella poster 11 -78
Forandring skulder avseende omstruktureringsprogram, m m -143 -372
Betald skatt -1424 -1118
Kassafléde fran den |I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 3356 5128
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager =727 575
Forandring i rérelsefordringar 286 -3198
Forandring i rérelseskulder -1 005 1467
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 1910 3972
Investeringsverksamheten
Avyttring av koncernforetag och verksamheter -44 0
Investering i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -1 305 -994
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 15 3
Utbetalning av Ian till utomstaende -4 764* -138
Betald ranta aktiverad i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar -9 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 107 -1131
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission till innehav utan bestémmande inflytande 6 29
Upptagna lan 8 403 4623
Amortering av l&n -996 -5 066
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande -45 -19
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 368 -433
Periodens kassafléde 3171 2408
Likvida medel vid periodens bérjan 4982 2928
Kursdifferens i likvida medel 138 53
Likvida medel vid periodens slut 8291 5389
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten per aktie, SEK 2,72 5,66
Avstamning mot den operativa kassaflddesanalysen
Periodens kassaflode 3171 2408
Amortering av l&n 996 5 066
Upptagna lan -8 403 -4 623
Utbetalning av lan till utomstadende 4 764* 138
Investering i operativa tillgngar via leasing -34 -85
Nettoldneskuld i férvarvade och avyttrade verksamheter 15 -1
Upplupna rantor 118 151
Ovrigt 0 -1
Nettokassafldde enligt koncernens operativa kassaflddesanalys 627 3053
YJustering for poster som inte ingér i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 1707 1888
Resultat vid forsaljning av tillgangar -7 3
Forandring av reserv for pagaende konkurrensmal -55 0
Resultat vid avyttringar och likvidation -3 8
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram -6 -6
Forandring for skatt av engdngskaraktar avseende anlaggningstillgangar -19 0
Ovrigt 103 80
Summa 1720 1973

&> @ssity

*Av beloppet avser 4 741 MSEK avsatta likvida medel for utbetalning av utdelning till Essitys aktieagare den 1 april som beslutades pa

arsstamman den 25 mars.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 14
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KONCERNENS BALANSRAKNING

&> @ssity

MSEK 31 mars 2021 31 december 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 33715 32324
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 19 185 18 574
Materiella anlaggningstillgangar 55 288 53 631
Innehav i joint venture och intresseféretag 876 847
Aktier och andelar 7 7
Overskott i fonderade pensionsplaner 1960 2817
Langfristiga finansiella tillgangar 586 738
Uppskjutna skattefordringar 1888 1823
Andra langfristiga tillgdngar 844 768
Summa anlaggningstillgangar 114 349 111 529
Omsattningstillgangar

Varulager 17 794 16 383
Kundfordringar 17 988 17 825
Aktuella skattefordringar 1000 760
Ovriga kortfristiga fordringar 2422 2173
Kortfristiga finansiella tillgangar 5 395* 993
Likvida medel 8 290 4982
Summa omséttningstillgangar 52 889 43 116
Summa tillgangar 167 238 154 645
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2350 2 350
Reserver 2917 581
Balanserade vinstmedel 48 960 51421
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 54 227 54 352
Innehav utan bestdmmande inflytande 9641 8990
Summa eget kapital 63 868 63 342
Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 41 075 38 202
Avsattningar fér pensioner 3990 5328
Uppskjutna skatteskulder 6 599 6 150
Ovriga langfristiga avsattningar 460 445
Ovriga langfristiga skulder 61 105
Summa langfristiga skulder 52 185 50 230
Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 14 541 8 688
Leverantorsskulder 14 456 14791
Aktuella skatteskulder 1801 2301
Kortfristiga avsattningar 710 748
Ovriga kortfristiga skulder 19 677 14 545
Summa kortfristiga skulder 51185 41 073
Summa skulder 103 370 91 303
Summa eget kapital och skulder 167 238 154 645

* Av beloppet avser 4 741 MSEK avsatta likvida medel for utbetalning av utdelning till Essitys aktiedgare den 1 april som beslutades pa

arsstamman den 25 mars.

**Av beloppet avser 4 741 MSEK skuld avseende utdelning till Essitys aktieagare den 1 april som beslutades p& arsstamman den 25 mars.
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KONCERNENS BALANSRAKNING (forts)

MSEK 31 mars 2021 31 december 2020
Skuldséattningsgrad, ggr 0,68 0,67
Soliditet 32% 35%
Eget kapital 63 868 63 342
Eget kapital per aktie, SEK 91 90
Avkastning pa eget kapital 16,0% 18,2%
Avkastning p& eget kapital, exklusive jamforelsestérande poster 15,7% 18,3%
Sysselsatt kapital 107 243* 106 030
- varav rorelsekapital 4 202* 7 146
Avkastning pa sysselsatt kapital** 13,7% 15,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital**, exklusive jamférelsestérande poster 13,5% 15,7%
Nettolaneskuld 43 375 42 688

Avséttningar for omstruktureringskostnader ingar i balansrékningen enligt

foljande:
- Ovriga langfristiga avsattningar 138 137
- Kortfristiga avsattningar 213 263

*| beloppet ingar en Kortfristig rorelseskuld om 4 741 MSEK avseende utdelning till Essitys aktiedgare den 1 april som beslutades pa
arsstamman den 25 mars.
**Rullande 12 manaders

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 16
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

2021:1
Personal Care 10759 12669 10759 11660 11115 10651 12669 12425
Consumer Tissue 11554 13080 11554 13070 11634 12437 13080 13269
Professional Hygiene 5216 7 957 5216 6 216 5930 5315 7 957 7991
Ovrigt -1 6 -1 10 -2 4 6 1
Summa nettoomséttning 27528 33712 27528 30956 28677 28407 33712 33686

JUSTERAD EBITA (affarsomradesrapportering)

Personal Care 1708 2039 1708 1879 1805 1438 2039 1756
Consumer Tissue 1685 2092 1685 1935 1894 2124 2092 1767
Professional Hygiene 419 1393 419 809 634 481 1393 1408
Ovrigt -204 -191 -204 -231 -214 -261 -191 -189
Summa justerad EBITA 3608 5333 3608 4392 4119 3782 5333 4742

JUSTERAT RORELSERESULTAT (affarsomradesrapportering)

2021:1 2020:4 2020:3 2020:2
Personal Care 1528 1850 1528 1690 1614 1241 1850 1567
Consumer Tissue 1684 2090 1684 1933 1894 2122 2090 1765
Professional Hygiene 415 1383 415 801 624 472 1383 1398
Ovrigt -205 -191 -205 -231 -214 -261 -191 -190
Summa justerat rérelseresultat® 3422 5132 3422 4193 3918 3574 5132 4540
Finansiella poster -158 -319 -158 -172 -184 -283 -319 -303
Resultat fore skatt? 3264 4813 3264 4021 3734 3291 4813 4237
Inkomstskatter -773 -1189 -773 -993 -1049 -823  -1189 -1178
Periodens resultat? 2491 3624 2491 3028 2685 2 468 3624 3059
1ExkI. jamforelsestorande poster, fore skatt uppgéende till: 56 -17 56 -2 -101 61 -17 -2
2Exkl. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgéende till: 61 -14 61 1 -85 40 -14 -13

JUSTERAD EBITA MARGINAL (affarsomradesrapportering)

Procent 2021:1
Personal Care 15,9 16,1 15,9
Consumer Tissue 14,6 16,0 14,6
Professional Hygiene 8,0 17,5 8,0

RAPPORT OVER RESULTAT

16,1
14,8
13,0

16,2
16,3
10,7

13,5
171
9,0

16,1
16,0
17,5

2021:1
Nettoomséttning 27528 30956 28677 28407 33712
Kostnad fér salda varor -18660 -20820 -19389 -19260 -22663
Jamforelsestorande poster - kostnad sélda varor -10 22 -94 -100 -9
Bruttoresultat 8858 10158 9194 9047 11040
Forséljnings- och administrationskostnader 5272 5777 -5181 -5381 -5749
Jamforelsestorande poster - forsaljnings- och administrationskostnader 66 -24 -7 161 -8
Intakter frAn andelar i intresseforetag och joint ventures 12 33 12 16 33
EBITA 3664 4390 4018 3843 5316
Avskrivningar pa foérvarvsrelaterade immateriella tillgangar -186 -199 -201 -208 -201
Rorelseresultat 3478 4191 3817 3635 5115
Finansiella poster -158 -172 -184 -283 -319
Resultat fore skatt 3320 4019 3633 3352 4796
Inkomstskatter -768 -990  -1033 -844  -1186
Periodens resultat 2552 3029 2 600 2508 3610

14,1
13,3
17,6
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

MSEK 2103 2003
Administrationskostnader -161 -226
Ovriga rorelseintakter 54 8
Rorelseresultat -107 -218
Finansiella poster -477 -245
Resultat fore skatt -584 -463
Inkomstskatter 119 86
Periodens resultat -465 -377

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

MSEK 31 mars 2021 31 december 2020
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 14 14
Finansiella anlaggningstillgngar 176 273 176 401
Summa anlaggningstillgangar 176 287 176 415
Omsittningstillgngar 5318* 2 140
Summa tillgangar 181 605 178 555
Bundet eget kapital 2 350 2350
Fritt eget kapital 80 983** 86 189
Summa eget kapital 83 333 88 539
Obeskattade reserver 5 5
Avsattningar 881 874
Langfristiga skulder 33312 31710
Kortfristiga skulder 64 Q74*** 57 427
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 181 605 178 555

*Av beloppet avser 4 741 MSEK avsatta likvida medel for utbetalning av utdelning till Essitys aktieagare den 1 april som beslutades pa
arsstamman den 25 mars.

**Utdelning 4 741 MSEK beslutat p& &rsstamman, 25 mars 2021, utbetalning 1 april 2021.

***Av beloppet avser 4 741 MSEK skuld avseende utdelning till Essitys aktieagare den 1 april som beslutades pa arsstamman den 25 mars.
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2.

Fran och med 1 januari 2021 tillampar Essity foljande nyheter och tillagg till IFRS:
Forandringar av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16

| 6vrigt tillampade redovisningsprinciper och beréakningsmetoder éverensstammer med vad som framgar i Essity Aktiebolag
(publ) Ars- och hallbarhetsredovisning fér 2020.

Forandringar av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16

Inférandet av forandringarna beror pa 6vergangen fran IBOR (interbankrantor som referensrantor) till alternativa
referensrantor. Férandringarna beror fragor som uppstar nar en referensranta ersatts med en alternativ ranta och beskriver
hur eventuella effekter till foljd av bytet av referensrénta ska redovisas. Forandringarna inkluderar &ven upplysningar
relaterade till 6vergangen. Essity foljer alla forandringar rérande utvecklingen av alternativa referensrantor och utvarderar
effekterna pa de finansiella rapporterna Idpande. EU godkéande forandringen den 13 januari 2021 och den tradde i kraft den 1
januari 2021.

Ovanstaende forandringar beddms inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella
stallning.

Forandringar av konsolideringsprincip ProNARO

Essity har tidigare ar redovisat ProNARO som gemensam verksamhet enligt klyvningsmetoden. ProNAROs huvudsakliga
uppgift ar att genom gemensamma virkesinkop foérhandla till sig béttre priser och optimera lagernivaer. ProNARO har uttkat
sin verksamhet och séljer numera &ven till externa kunder férutom Essity och Sappi (den andra &garen). Denna féréndring av
inriktning medfor att bolaget ar mer oberoende och Essity har darfér gjort bedémningen att bolaget skall redovisas enligt
kapitalandelsmetoden fran och med 1 januari 2021. Férandringen medfér att Essitys andel i ProNAROSs tillgangar och skulder
dekonsolideras i redovisningen. ProNAROSs redovisade nettoomséttning uppgick till 435 MSEK och EBITA uppgick till 0 MSEK
i Essitys redovisning fér 2020.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Processer for riskhantering

Essitys styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer. Ansvaret for den
langsiktiga och Gvergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets delegeringsordning, fran styrelse till
vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebér att de flesta operativa risker hanteras av Essitys affarsenheter pa lokal niva
men samordnas, dar s bedoms nddvandigt. Verktygen for samordningen bestar framst av affarsenheternas lopande
rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar risker och riskhantering ar en del av processen.

Essitys finansiella riskhantering ar centraliserad, liksom internbanken for koncernbolagens finansiella transaktioner och
hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med koncernens finanspolicy, vilken &r
faststélld av Essitys styrelse och utgdr tillsammans med Essitys energiriskpolicy ett ramverk for hanteringen. Riskerna
sammanstélls och f6ljs upp I6pande for att sikerstélla att dessa riktlinjer efterfdljs. Essity har &ven centraliserat annan
riskhantering.

Essity har en stabsfunktion for internrevision vilken foljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

Essitys riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 36-41 i Essitys ars- och hallbarhetsredovisning fér 2020. Inga
vasentliga forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna. Detta géller ocksa den os&kerhet och de risker som
uppkommit med anledning av covid-19-pandemin som kan paverka Essitys forséljning, resultat och finansiella stallning.
Risker i samband med foretagsforvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som Essity genomfor

infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka beddémningen av Essitys riskexponering beskrivs dessa under
rubriken "Handelser under kvartalet” i delars- eller bokslutsrapporterna.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 19
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3 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

Finan-
Derivat siella Finansiella
som tillgangar skulder
Véarderade anvands varderade varderade
Redovisat till verkligt for till verk- till Varav
varde i varde via sakrings- ligt varde upplupet verkligt
balans- resultat- redo- Over total- anskaff-  vérde per
rakningen rakningen visning resultat ningsvarde niva!
31 mars 2021 1 2
Derivat 1299 438 861 - - - 1299
Langfristiga finansiella tillgdngar 98 - - 98 - 98 -
Summa tillgangar 1397 438 861 98 0 98 1299
Derivat 726 362 364 - - - 726
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 13 946 5196 - - 8 750 - 5196
Langfristiga finansiella skulder 40 946 14 594 - - 26 352 - 14594
Summa skulder 55618 20 152 364 - 35102 - 20516

31 december 2020

Derivat 1650 571 1079 - - - 1650
Langfristiga finansiella tillgangar 96 - - 96 - 96 -
Summa tillg&ngar 1746 571 1079 96 0 96 1650
Derivat 753 682 71 - - - 753
Finansiella skulder

Kortfristiga finansiella skulder 7 895 5038 - - 2857 - 5038

Langfristiga finansiella skulder 38 199 10 615 - - 27 584 - 10615
Summa skulder 46 847 16 335 71 - 30441 - 16 406

1 Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder, exklusive leaseskulder, uppgar till 52 215 (43 947) MSEK. Verkligt varde pa
kundfordringar, 6vriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder samt 6vriga korta och langa skulders
verkliga véarde beddms vara lika med dess bokférda véarde.

Under perioden har inga éverforingar mellan niva 1 och 2 férekommit.

4 Forvarv och avyttringar

Efter pressmeddelandet den 10 december 2020 har Essity nu ingatt ett avtal med hygienbolaget Asaleo Care om att férvarva
aterstdende 63,8 procent av aktierna i bolaget for 1,40 AUD kontant per aktie. Asaleo Care &r noterat pa Australian Securities
Exchange. Essity ar den stérsta aktiedgaren med ett innehav om 36,2 procent av aktierna. Kopeskillingen innebar ett varde pa
samtliga aktier, baserat pa 100 procent av bolaget, om cirka 760 MAUD (cirka 4,9 miljarder SEK) och en k&peskilling pa
kontant- och skuldfri basis (Enterprise Value, EV) om 855 MAUD (cirka 5,5 miljarder SEK). Med forbehall for godkannande av
transaktionen fran aktieagare och domstol samt beslut enligt Asaleo Cares styrelse befogenhet, avses ytterligare en sarskild
utdelning betalas ut om 0,02 AUD fore slutférandet av transaktionen. Avtalet stdds av Asaleo Cares styrelses oberoende
ledamoter och forvantas bli foremal for omréstning p& en stamma for Asaleo Cares oberoende aktiedgare under andra
kvartalet 2021.

Forutsatt att avtalet godkanns vid stAmman samt darefter av domstol och konkurrensmyndigheter berdknas transaktionen
vara slutférd under andra kvartalet 2021.Tidpunkten &r indikativ och kan komma att &ndras.
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5 Anvandning av icke-International Financial Reporting Standards (’IFRS”)

resultatmatt

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut
av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som inte
stdds av IFRS.

| delarsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjalpa saval
investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa icke-IFRS-matt kan skilja sig fran
liknande beteckningar hos andra bolag. | Essitys arsredovisning fér 2020 pa sidorna 71-76 beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats enligt IFRS. | nedanstadende tabeller
redovisas hur resultatmatten har beraknats.

Sysselsatt kapital

MSEK 2103 2012
Totala tillgangar 167 238 154 645
-Finansiella tillgangar -16 231 -9 530
-Langfristiga ej rantebarande skulder -7 120 -6 700
-Kortfristiga ej rantebérande skulder -36 644* -32 385
Sysselsatt kapital 107 243 106 030
MSEK 2021:1 2020:4 2020:3 2020:2 2020:1
Personal Care 42644 40505 43268 44150 45684
Consumer Tissue 47084 45283 46464 45524 48486
Professional Hygiene 22607 20915 22221 23051 24747
Ovrigt -5 092* -673 -322 -327 -354
Sysselsatt kapital 107 243 106030 111631 112398 118563

*Av beloppet avser 4 741 MSEK skuld avseende utdelning till Essitys aktieagare den 1 april som beslutades pa arsstamman den 25 mars.

Rorelsekapital

MSEK 2103 2012
Varulager 17794 16 383
Kundfordringar 17988 17825
Ovriga kortfristiga fordringar 2422 2173
Leverantorsskulder -14 456 -14 791
Ovriga kortfristiga skulder -19 677% -14 545
Ovrigt 131 101
Rorelsekapital 4202 7 146

*Av beloppet avser 4 741 MSEK skuld avseende utdelning till Essitys aktieagare den 1 april som beslutades pa arsstamman den 25 mars.

Nettolaneskuld

MSEK 2103 2012
Overskott i fonderade pensionsplaner 1960 2817
Langfristiga finansiella tillgangar 586 738
Kortfristiga finansiella tillgangar 5395 993
Likvida medel 8 290 4982
Finansiella tillgangar 16 231 9530
Langfristiga finansiella skulder 41075 38202
Avsattningar for pensioner 3990 5328
Kortfristiga finansiella skulder 14 541 8 688
Finansiella skulder 59 606 52218

Nettolaneskuld 43375 42688
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EBITDA

MSEK 2103 2003
Rorelseresultat 3478 5115
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar 186 201
-Avskrivningar 1296 1459
-Avskrivningar nyttjanderattstillgangar 224 224
-Nedskrivningar 0 4
-Jamforelsestérande poster - netto nedskrivningar 1 0
EBITDA 5185 7 003
-Jamforelsestorande poster exklusive av- och nedskrivningar -57 17
Justerad EBITDA 5128 7 020
EBITA

MSEK 2103 2003
Rorelseresultat 3478 5115
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar 186 201
Rorelseresultat fore avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar

(EBITA) 3664 5316
EBITA marginal (%) 13,3 15,8
-Jamforelsestorande poster - kostnad salda varor 10 9
-Jamforelsestdrande poster - forsaljnings- och administrationskostnader -66 8
Justerad EBITA 3608 5333
Justerad EBITA marginal (%) 13,1 15,8

Operativt kassaflode
MSEK 2103 2003

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 2160 2522
Forandring av rorelsekapital -461 -488
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -271 -286
Omstruktureringskostnader m.m. -27 -42
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgangar via leasing 1401 1706
Investering i operativa tillgngar via leasing -18 -16
Operativt kassafléde 1383 1690

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 2295 2789
Forandring av rorelsekapital -298 -116
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -619 -415
Omstruktureringskostnader m.m. -61 -123
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgéngar via leasing 1317 2135
Investering i operativa tillgngar via leasing -11 -42
Operativt kassafléde 1306 2093

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsetverskott 923 1946
Forandring av rorelsekapital -700 -586
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -130 -267
Omstruktureringskostnader m.m. -117 -204
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgéngar via leasing -24 889
Investering i operativa tillgngar via leasing -5 -27
Operativt kassafléde -29 862

&> @ssity
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Organisk nettoomsattning

MSEK 2103

Personal Care

Organisk nettoomsattning -751
Valutaeffekter* -1 094
Forvéarv/Avyttringar -66
Rapporterad forandring -1911
Consumer Tissue

Organisk nettoomsattning -400
Valutaeffekter* -980
Forvarv/Avyttringar -146
Rapporterad férandring -1 526
Professional Hygiene

Organisk nettoomsattning -2190
Valutaeffekter* -541
Forvarv/Avyttringar -10
Rapporterad férandring -2741
Essity

Organisk nettoomsattning -3348
Valutaeffekter* -2614
Forvéarv/Avyttringar -222
Rapporterad forandring -6 184

1Bestar endast av omrakningsvalutaeffekter
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